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Rückblick: Krypto-Finance Circle am 22.11.2021 
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Key takeaways: 

− Zugzwang: Krypto-Firmen setzen
traditionelle Banken durch effizientere
Technologien unter Druck

− Tokenisierung: Blockchain-basierte
Abwicklung von Vermögenswerten

− Anlagehorizont: langfristig mit hohen
Renditenchancen

Reality Check

These 1: In 5-6 Jahren werden rund 10% 
aller Vermögenswerte weltweit auf der 
Blockchain verwaltet

Derzeit weniger als 5% aller
Vermögenswerte weltweit tokenisiert

 ABER: grosses Potenzial für die Zukunft

These 2: Langfristiger Anlagehorizont

− Ca. 10% CAGR (12/2021-02/2025)

 Drawdown: 12/2021-11/2024

Quelle: Finews

https://www.finews.ch/news/finanzplatz/48875-krypto-firmen-bringen-traditionsbanken-in-zugzwang?tmpl=component&format=pdf


Kryptowinter: Zeit für Forschung & Lehre
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Quelle: ChatGPT

Weiterbildungen

− WBK Decentralized Finance

− CAS Blockchain & Decentralized Finance

Forschung

− Dezentrale Börsen / Automated Market 
Makers 

− Volatilitätshandel

− Portfoliomanagement



Wissenschaftliche Publikationen
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 Wie sichert man sich als
Liquiditätsbereitsteller gegen die 
Informationsasymmetrie in 
Dezentralen Börsen ab? 

 Kann man mittels 
Liquiditätsbereitstellung ein 
Portfolio mit konstanten Gewichten 
managen (lassen)? 

 Wie stellt man Liquidität bereit, 
ohne den Marktschwankungen
der zu Grunde liegenden
Kryptowährungen ausgesetzt zu
sein? 



Dezentraler Volatilitätshandel
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− Liquiditätsbereitsteller: ermöglichen Handel mit digitalen 
Vermögenswerten auf Dezentralen Börsen (DEX) 

− Preisfindung: durch Arbitrage zwischen DEX und 
anderen Krypto-Börsen

− «Impermanent Loss»: starke Preisänderungen führen zu 
überproportional grossen Verlusten relativ zum Buy-and-
Hold Portfolio 

− Short volatility trade: 
− Leerverkauf des Buy-and-Hold Portfolios
− Liquiditätsbereitstellung der leerverkauften Assets 
 Synthetisches short volatility Portfolio (perpetual)

 Volatility arbitrage

− Variance swap

− Realisierte Varianz feste Varianz
− Spekulation auf / Absicherung gegen Änderungen der Varianz



Liquiditätsbereitstellung als dezentrales Portfoliomanagement
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− Annahmen: 

− Proportionale Transaktionskosten

− Perfekter Wettbewerb zwischen Arbitrageuren

 Konsequenz: 

− Liquiditätsbereitstellung entspricht einer 
Portfoliostrategie mit festen Gewichten 

 Dezentrales Portfoliomanagement ohne 
Fremdverwahrung (d.h. ohne Bank, Broker o.ä.)



Marktneutrale Liquiditätsbereitstellung
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− Liquiditätsbereitstellung als 
Einkommensstrategie

− Einkommen aus den Transaktionsgebühren 

− Absicherung gegen Marktschwankungen 

− Andere DeFi-Einkommensstrategien

− Staking, lending, yield farming

− Meistens variable Zinssätze («APY») 

− Protokolle mit festem Zins



Vielen Dank.

14.03.2025 Freies Feld für Dokumentbezeichnung 8

Vielen Dank! 
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